ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

CNPJ n° 04.848.115/0001-91

[

Ativo 2013 2012
Circulante 267.558 265.799
Disponibilidades 10 13
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 256.912 255.685
Aplicagbes no mercado aberto - 1.520
Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros 256.912 254.165
Titulos e valores mobilidrios 9.494 8.863
Carteira prépria 708 -
Vinculados a prestacao de garantias 8.786 8.863
Outros créditos 1.142 1.232
Diversos 1.142 1.232
Outros valores e bens - 6
Despesas antecipadas - 6
Realizavel a longo prazo 26.009 21.889
Outros créditos 26.009 21.889
Diversos 26.009 21.889
Permanente 258 258
Investimentos 258 258
Outros investimentos 258 258
Total do ativo 293.825 287.946

____ Capital social
Eventos Capital realizado
Saldos em 31 de dezembro de 2011 152.872
Lucro liquido do exercicio -
Destinagdes:
Reservas de lucros -
Juros sobre capital préprio -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 152.872
Lucro liquido do exercicio -
Destinagoes:
Reservas de lucros -
Juros sobre capital proprio -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 152.872
Saldos em 30 de junho de 2013 152.872
Lucro liquido do semestre -
Destinagoes:
Reservas de lucros -
Juros sobre capital préprio
Saldos em 31 de dezembro de 2013

[

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora) tem por objetivo social, entre outras
atividades, exercer fungdes de agente emissor de certificados, intermediar em operagdes
de cambio, comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta prépria ou de
terceiros, instituir, organizar e administrar fundos mutuos e clubes de investimento, agir
como correspondente de outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e exercer outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central do
Brasil e/ou pela Comissao de Valores Mobilidrios. De acordo com a estratégia do ING
Group, a Corretora nao tem realizado as atividades relacionadas ao seu objeto social.

2 APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com as disposicdes da
Lei das Sociedades por Ag¢des, considerando as alteragdes introduzidas pelas Leis
n® 11.638/07 e 11.941/09, e normas emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN),
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), e incluem estimativas contabeis que consideram fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da Administragcdo para determinacdo do valor adequado a
ser registrado. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a
provisdo para contingéncias, registradas de acordo com a Resolugéo n® 3.823, de 16 de
dezembro de 2009, e Carta Circular n® 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, do BACEN,
e a valorizagao de titulos e valores mobilidrios. A liquidacdo das transa¢des envolvendo
essas estimativas poderé resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinacdo. A Corretora revisa as estimativas e premissas pelo
menos semestralmente.

3 RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e aplicagcoes
interfinanceiras de liquidez, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias contados
da data de sua emissao, cujos recursos podem ser convertidos imediatamente em caixa,
e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga em seu valor:

152.872

2013 2012
Disponibilidades 10 13
Aplicagdes no mercado aberto - 1.520
Caixa e equivalentes de caixa 10 1.533

b) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sao apresentadas pelo valor de aplicag&o,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a intencdo da
Administracdo, nas seguintes categorias:

* Titulos para negociacéo;

« Titulos disponiveis para venda; e

 Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacéo e os disponiveis para venda sao avaliados, na
data do balango, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos
até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango.

Os titulos para negociacao estéo classificados no ativo circulante, independente do prazo
de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagcao sao
reconhecidos no resultado do periodo.

d) Investimentos

As participagdes aciondrias, nao destinadas a manutencdo da Corretora, e os titulos
patrimoniais estao apresentados pelo seu valor de custo.

e) Atualizacdo monetdria de direitos e obrigagoes

Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos a variagcao de indices,
foram atualizados até a data do balanco. As contrapartidas dessas atualizagdes foram
refletidas no resultado do exercicio.

) I de renda e contri social

A provisdo para imposto de renda é constituida & aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais
estabelecidos. A provis&o para contribuigao social foi constituida & aliquota de 15% sobre
o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em legislacdo especifica.

g) Apuracao de resultado

As receitas e despesas sd@o contabilizadas pelo regime de competéncia, observado o
critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.

4 GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento e o acompanhamento das exposicées ao risco operacional sao
efetuados por drea independente de forma consolidada, como segue:

Risco operacional

A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia, ou inadequagao
de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos sdo gerenciadas
através de estrutura criada com essa finalidade, que contempla instrumentos de
identificagdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigagcdo de riscos operacionais
desenvolvidos por sua controladora ING Group (Amsterda - Holanda). A Administracao
da Corretora participa ativamente no processo de implementacdo e manutencao desta
estrutura, estabelecendo regras e mandatos que atribuem deveres e responsabilidades
e disseminam a politica de risco operacional aos diversos niveis da Corretora. Para o
célculo da parcela referente ao risco operacional, definida pela Circular n® 3.383/08 do
Banco Central do Brasil, foi adotada a metodologia de Abordagem do Indicador Basico.
O relatério da estrutura de gerenciamento de risco operacional esté disponivel na sede
da Corretora.

5 APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
N&o ha operagbes compromissadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
(R$ 1.520 em 2012). A Corretora possui depdsitos interfinanceiros no montante de
R$ 256.912 (R$ 254.165 em 2012) com vencimento de trés a doze meses.

6 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios, o custo atualizado, acrescido

dos rendimentos auferidos até a data do balanco, o valor de mercado e a segregagao por
faixas de vencimento estdo demonstradas como segue:

2013 2012
De 3 Valor Valor
Titulos e valores meses a contabil/ Custo contabil/
mobilidrios 1ano mercado _atualizado mercado
Carteira prépria
Para negociagdo 708 708 708 -
Letras do Tesouro Nacional 708 708 708 -
Vinculados a prestacao
de garantias
Para negociacdo 8.786 8.786 8.785 8.863
Letras do Tesouro Nacional 8.786 8.786 8.785 8.863
Total 9.494 9.494 9.493 8.863
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BALANCOS PATRIMONIALIS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de Reais)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de Reais)

[ RELATORIO DA ADMINISTRACAO ]

]

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

. DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de Reais)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Em cumprimento as disposi¢oes legais e estatutarias, submetemos & apreciagdo de V.Sas., as Demonstra¢des Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, bem como o Relatério dos Auditores Independentes.

Séo Paulo, 7 de margo de 2014. A Diretoria

; DEMONSTRACOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

A provisao para riscos fiscais é representada basicamente por obrigacoes legais de
natureza tributaria relacionadas a imposto de renda e contribuicao social, cuja legalidade
ou constitucionalidade é objeto de contestacao judicial, constituidas e depositadas
judicialmente pelo valor integral em discusséo. O principal processo refere-se a exigéncia
de IRPJ e CSLL sobre a receita da alienagéo das acdes da Bovespa e da BM&F S.A. que
substituiram os titulos patrimoniais, quando do processo de desmutualizagéo, no valor
atualizado de R$ 13.072 (R$ 12.435 em 2012). Foi apresentado recurso voluntério no
CARF, ainda pendente de julgamento.

9 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E
PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes: em 31 de dezembro de 2013 e 2012 n&o foram reconhecidos

ativos contingentes e ndo hé processos classificados como provéaveis de realizagao.

b) Passivos contingentes classificados como perda possivel e sem provisao:

a Corretora possui processos administrativos e judiciais de natureza tributdria cuja

probabilidade de perda é avaliada como possivel pela Administracéo e assessores legais

externos e para as quais nao foram constituidas provisdes. Dentre esses processos,
relacionamos os mais relevantes:

* Auto de infragdo que tem como objeto a exigéncia de PIS e COFINS sobre a receita
da alienacdo das agcdes da Bovespa e da BM&F S.A. que substituiram os titulos
patrimoniais, quando do processo de desmutualizagdo, no valor atualizado de R$ 25
milhdes. Foi apresentado recurso voluntario no CARF, ainda pendente de julgamento.

* Auto de infragdo que tem como objeto a exigéncia de CPMF, em virtude de suposta
falta de pagamento do tributo, no valor atualizado de R$ 7 milhdes. Foram apresentadas
contrarrazdes a Camara Superior de Recursos Fiscais, ainda pendente de julgamento.

Adicionalmente aos processos acima relacionados, a Corretora possui outros processos

com probabilidade de perda possivel no montante de R$ 13 milhdes.

c) Depésitos judiciais: correspondem, basicamente, a processos judiciais relativos

a obrigacdes legais de natureza tributaria. Os principais valores depositados estdo

relacionados a exigéncia de IRPJ e CSLL sobre a receita da alienagao das agoes

da Bovespa e da BM&F S.A. no montante de R$ 13.072 (R$ 12.434 em 2012),

créditos de IRRF 1999 no montante de R$ 4.171 (R$ 3.925 em 2012), suspensao

da exigibilidade da contribuicao ao PIS no montante de R$ 1.745 (R$ 1.503 em

2012) e compensacéo indevida de prejuizo fiscal no montante de R$ 2.893 (R$ 2.689

em 2012). O saldo remanescente ¢ composto, basicamente, por depésitos para

interposicao de recursos fiscais.

10 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Nos termos da Resolugdo n® 3.059/02 e alteragbes introduzidas pela Resolugdo

n® 3.355/06, ambas do BACEN, a Corretora constituiu créditos tributarios diferidos de

IRPJ e CSLL cujo montante corresponde a R$ 626 (n&@o havia saldo em 2012).

As movimentagdes de créditos e obrigacdes tributérias diferidas ocorridas no exercicio

findo em 31 de dezembro de 2013 estdo demonstradas a seguir:

Créditos tributarios diferidos 31/12/2012 Adicoes Baixas  31/12/2013
Outras provisdes temporarias - 626 - 626
Total - 626 - 626

O estudo da realizagéo do crédito tributario diferido em 31 de dezembro de 2013 esta
demonstrado a seguir:
li do crédito tributério

0

Ano calendario 2014 26
Ano calendario 2015 -
Ano calendario 2016 =
Ano calendério 2017 =
Ano calendério 2018 600

de renda e contri do social diferido 626

Em 31 de dezembro de 2013, o valor presente dos créditos tributarios é de R$ 360,
calculado com base na taxa média do CDI previsto para os respectivos periodos.
A conciliagdo dos valores registrados em contas de resultado a titulo de imposto de
renda e contribuicao social sobre o lucro liquido estd demonstrada como segue:

Apuracgao de 2013 2012
imposto de renda e Img Contribuicao p Contribuicao
contribuicéo social de renda social de renda social

Corrente
Resultado antes dos

impostos 20.246 20.246 19.516 19.516
(-) Juros sobre capital

proprio (12.837) (12.837) (14.593) (14.593)
Resultado antes dos

impostos ajustado 7.409 7.409 4.923 4.923
Adicoes (exclusdes)

temporarias 477 477 127 127
Adicoes (exclusdes)

permanentes 96 96 41 41

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: DOESP 15H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

P'izsswo 2013 2012 (Em milhares de Reais, exceto o lucro por lote de mil agbes)
Circulante 16.042 16.705
Outras obrigacoes 16.042 16.705 2013 2012
Fiscais e previdenciarias 5.049 4.234 Semestre _Exercicio _Exercicio
Diversas 10.993 12.471  Receitas da intermediacgéo financeira 11.388 19.973 21.090
Exigivel a longo prazo 16.136 14.505 Resultado de operagdes com titulos e
Outras obrigacoes 16.136 14.505 valores mobiliarios 11.387 19.978 21.089
Fiscais e previdenciarias 16.136 14.505 Resultado com instrumentos financeiros
Patriménio liquido 261.647 256.736 derivativos 1 (5) 1
Capital: F bruto da intermedi financeira 11.388 19.973 21.090
De domiciliados no exterior 152.872 152.872  OQutras receitas/despesas operacionais 786 273 (1.574)
Reservas de lucros 108.775 103.864 Outras despesas administrativas (408) (777) (691)
Despesas tributérias (580) (1.077) (1.033)
Outras receitas operacionais 2.202 2.881 1.221
Outras despesas operacionais (428) (754) (1.071)
Resultado operacional 12.174 20.246 19.516
F antes da tril sobre o lucro 12174 20.246 19.516
Imposto de renda e contribuicao social 807 (2.498) (1.988)
Provisao para imposto de renda 134 (1.927) (1.224)
Total do passivo 293.825 287.946  Provisdo para contribuicdo social 47 (1.197) (764)
Ativo fiscal diferido 626 626 -
Lucro liquido do semestre/exercicio 12.981 17.748 17.528
Juros sobre capital préprio (12.837) (12.837) (14.592)
Quantidade de acdes 86.256.718 86.256.718 86.256.718
Lucro por lote de mil agdes - R$ 150,50 205,76 203,21
Reserva de lucros Lucros As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
__ Estatutaria — lLegal __ acumulados — Total P
Esmgf;gg ;.ewas' acumulados 25; g:;: 'DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
B B 17.528 17.528 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
2.059 877 (2.936) _ (Em milhares de Reais)
- - (14.592) (14.592) Semestre Exercicio
93.879 9.985 - 256.736 2013 2013 2012
: : 17.748 17.748  ptividades operacionais
Lucro liquido ajustado do periodo 12.981 17.748 17.528
4.024 887 (4.911) " Lucro liquido 12.981 17.748 17.528
- - (12.837) (12.837) Variacdo de ativos e obrigacdes (742) (6.434) (9.510)
97.903 10.872 N 261.647 (Aumento) em aplicagdes interfinanceiras
93.879 10.223 4.529 261.503 de liquidez (10.128) (2.747) (1.648)
- - 12.981 12,981 (Aumento) em titulos e valores mobilirios (402) (631) (1.242)
(Aumento) em outros créditos (3.915) (4.030) (4.857)
4'02‘f 64% (1(‘2‘2;3; (12 837-) (Aumento)/reducao em outros valores e bens 34 6 (1)
97.903 10.872 o 261 A647 Aumento/(reducao) em outras obrigacdes 13.669 968 (1.762)
° - . Caixa liquido (aplicado) em atividades
operacionais 12.239 11.314 8.018
Atividades de financiamento
] Juros sobre capital préprio (12.837) (12.837) (14.593)
Caixa liquido (aplicado) em atividades
O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas de fmapcmmenfo N . (12.837) (12.837) (14.593)
taxas calculadas a partir da estrutura a termo das taxas de juros estimadas pela ANBIMA (Re_dugao) no caixa e equ_walen?els _de caixa (598) (1.523) (6.575)
L Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
ou agentes de mercado, se necessario. semestre/exercicio 608 1533 8.108
Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria no Sistema cgixa e equivalentes de caixa no fim do
Especial de Liquidagao e de Custdédia (SELIC). semestre/exercicio 10 10 1533
7" OUTROS CREDITOS - DIVERSOS (Reducao) no caixa e equivalentes de caixa (598) (1.523) (6.575)
2013 2012 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
Longo Longo
Circulante prazo Ci prazo Apuragdo de __2013 __2012
Creditos tributdrios - co;tribuid;;es’::dcaiael c;e Fenda contr social (;e renda contnbsuc;?:ia;
bUicH _contribuicaosocial __ __derenda __ social __derenda ____ social
(oo e contibigoes 2 600 ) _ Base tributavel 7.982 7.982 5.001 5.001
Imposto de renda/contribuicao
Imposto de renda a social (aliquota 15%) (1.197) (1.197) (764) (764)
compensar 1.116 1.175 1.232 1134 Adicional de imposto de
Depésitos judiciais (Nota 9c) - 22.785 - 20.755 renda (aliquota de 10%) (774) - (485) -
Diversos - 1.449 - - Reducéo dos impostos
Total 1.142 26.009 1.232 21.889 por incentivos 44 - 25 -
Imposto de renda a compensar refere-se substancialmente & antecipagéo de imposto de Imposto de_renda e
renda e contribuig&o social sobre o lucro liquido do exercicio corrente. contribuigdo social (1.927) (1.197) (1.224) (764)
. B Imposto de renda e
8 OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS contribuigao social diferido
2013 2012 Provisdes _néo dedutiveis
Longo Longo tempo.ranz?ment.e ) 1.564 1.564 - -
- . " . Base tributavel diferida 1.564 1.564 - -
Créditos diversos  Circulante _ prazo Circulante _ prazo Imposto de renda e
Impostos e contribuigoes contribuicéo social diferido 391 235 - -
- recolher 1.926 . 2.248 " |11 OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS
mposto de renda e " - - -
contribuigao social 3.123 - 1.988 . As operagbdes com partes relacionadas foram realizadas com base em condi¢des
Provisdo para riscos fiscais . 16.136 _ 14.505 usualmente prahcaqas pelo mercado e os saldos'correspondentes em 31 de dezembro
Total 5.049 16.136 4.234 14.505 de 2013 e 2012 estao demonstrados como segue:

2013 2012

Ativo e (passivo)
Depésitos bancarios 7 1

Aplicacbes em operagdes compromissadas - 1.520
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 256.912 254.165
Provisao de outras despesas administrativas (16) (12)
Juros sobre capital préprio (10.911) (12.404)
Receitas e (despesas)

Rendas de aplicagdes em operacoes

compromissadas 47 583
Rendas de aplicagdes em depésitos

interfinanceiros 19.291 20.007
Outras despesas administrativas (162) (147)
Despesas com juros sobre o capital préprio (12.837) (14.592)

As mencionadas operagoes foram realizadas com o ING Bank N.V. Filial Sdo Paulo em
condi¢des e taxas de mercado vigentes na data, conforme Resolugdo n® 3.750/09 do
Conselho Monetario Nacional (CMN).

12 PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social esta representado por 86.256.718 agdes nominativas, sem valor nominal,
sendo 43.128.359 ordindrias e igual quantidade de preferenciais.

A reserva de lucros é constituida ao final de cada exercicio social na forma prevista na
legislag@o societaria brasileira, sem designacdo especifica, podendo ser utilizada para
distribui¢cao de dividendos ou futuro aumento de capital, de acordo com o que for definido
pelos cotistas em atos societarios pertinentes.

E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual,
conforme estabelecido no estatuto social, e ajustado na forma da legislagdo vigente,
ao qual podera ser imputado o valor dos juros pagos ou provisionados, a titulo de
remuneracéo do capital préprio.

Em conformidade com a Lei n°® 9.249/95 e alteracdes posteriores, a Administracdo da
Corretora deliberou pela distribuicdo de juros sobre o capital proprio, calculados com
base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), no montante de R$ 12.837 (R$ 14.593 em
2012). A remuneragéo de juros sobre o capital proprio permitiu a reducdo de despesas
com imposto de renda e contribuicao social em R$ 5.135.

13 INFORMACOES ADICIONAIS

a) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada, considerando as

entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugéo n® 2.283/96, do Conselho

Monetario Nacional e alteragdes posteriores. Em 31 de dezembro de 2013, o valor do

Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) correspondia a 27,30% (24,94% em 2012) do

valor do patriménio de referéncia ajustado.

b) Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 n&o havia operagdes préprias com instrumentos

financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e compensag&o.

c) Outras obriga¢des diversas referem-se basicamente a juros sobre o capital préprio no

valor de R$ 10.911 (R$ 12.404 em 2012).

d) Outras despesas administrativas correspondem as despesas de servigos do sistema

financeiro nacional R$ 182 (R$ 179 em 2012), despesas de comunicagdes R$ 98 (R$ 88

em 2012), despesas com convénio R$ 161 (R$ 147 em 2012), despesas com publicagdes

oficiais R$ 78 (R$ 56 em 2012) e outras despesas administrativas no montante de

R$ 258 (R$ 221 em 2012).

e) Outras receitas operacionais correspondem, a atualizagdo monetéaria sobre depésitos

judiciais R$ 1.232 (R$ 1.091 em 2012), atualizagdo monetaria sobre restituicao via

precatérios R$ 1.449 (ndo havia saldo em 2012) e outras receitas operacionais no

montante de R$ 200 (R$ 130 em 2012).

f) Outras despesas operacionais correspondem, basicamente, a atualizagéo de riscos

fiscais no valor de R$ 754 (R$ 1.058 em 2012).

g) Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugdo Normativa RFB 1.397 (IN

1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (MP 627)

que:

(i) Revoga o Regime Tributdrio de Transigao (RTT) a partir de 2015, com a introdugéo de
novo regime tributario;

(ii) Altera o Decreto-Lei n®1.598/77 pertinente ao calculo do imposto de renda da pessoa
juridica e a legislagdo sobre a contribui¢do social sobre o lucro liquido;

(iii) Parcelamento especial de Contribui¢ao para o PIS/ PASEP e a Contribuigao para o
Financiamento de Seguridade Social - COFINS.

A MP 627/13 encontra-se presentemente em tramitacdo no Congresso Nacional, sendo

que ha um nimero significativo de emendas propostas. Além disso, a Receita Federal

do Brasil - RFB devera disciplinar diversos dispositivos legais introduzidos pela Medida

Proviséria, razdes pelas quais é possivel que algumas das suas disposicdes sejam

alteradas, suprimidas ou esclarecidas.

Com base em sua redagao atual, a Administracdo entende que néo ha ajustes relevantes

decorrentes da MP 627/13 a serem reconhecidos nas demonstracdes financeiras. O

novo regime tributario previsto na MP 627/13 passa a vigorar a partir de 2015 exceto se

ocorrer a opgao de antecipacao a partir de 2014. A Administragdo nao pretende optar

pela antecipacdo e aguardara a regulamentacdo definitiva das alteracdes a redacéo

original de forma a avaliar seus eventuais efeitos futuros.

[ A DIRETORIA ]
RICARDO E. OTANI - CONTADOR - CRC 1SP221880/0-6
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Q)efran

T 3885.9696

18/03/2014 18:56:43




ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

CNPJ n° 04.848.115/0001-91

..continuagao

limos. Srs. Diretores e Acionistas da
ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.
(“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.
Resp bilidade da A 4o sobre as
A Administragdo da Corretora é responsével pela elaboragéo e adequada apresentagéo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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[ RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ]

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres
de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execug@o de procedimentos selecionados para obtengdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apresentacao
das demonstracdes financeiras da Corretora para planejar os procedimentos de auditoria
que sd@o apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a
eficécia dos controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui também a avaliacéo da
adequagao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: DOESP 15H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacao das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de
suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

EY

Building a better
working world

Sao Paulo, 7 de margo de 2014.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Flavio Serpejante Peppe
Contador CRC-1SP172167/0-6
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Ativo 2013 2012
Circulante 267.558 265.799
Disponibilidades 10 13
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 256.912 255.685
Aplicacdes no mercado aberto - 1.520
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 256.912 254.165
Titulos e valores mobiliarios 9.494 8.863
Carteira prépria 708 -
Vinculados a presta¢ao de garantias 8.786 8.863
Outros créditos 1.142 1.232
Diversos 1.142 1.232
Outros valores e bens - 6
Despesas antecipadas - 6
Realizavel a longo prazo 26.009 21.889
Outros créditos 26.009 21.889
Diversos 26.009 21.889
Permanente 258 258
Investimentos 258 258
Outros investimentos 258 258
Total do ativo 293.825 287.946

Capital social
Eventos Capital realizado
Saldos em 31 de dezembro de 2011 152.872
Lucro liquido do exercicio -
Destinagdes:
Reservas de lucros -
Juros sobre capital préprio -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 152.872
Lucro liquido do exercicio -
Destinagdes:
Reservas de lucros -
Juros sobre capital préprio -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 152.872
Saldos em 30 de junho de 2013 152.872
Lucro liquido do semestre -
Destinacoes:
Reservas de lucros -
Juros sobre capital préprio
Saldos em 31 de dezembro de 2013

[

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora) tem por objetivo social, entre outras
atividades, exercer fungoes de agente emissor de certificados, intermediar em operagoes
de cambio, comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta prépria ou de
terceiros, instituir, organizar e administrar fundos mutuos e clubes de investimento, agir
como correspondente de outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e exercer outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central do
Brasil e/ou pela Comissao de Valores Mobilidrios. De acordo com a estratégia do ING
Group, a Corretora ndo tem realizado as atividades relacionadas ao seu objeto social.

2 APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras sdo preparadas de acordo com as disposicoes da
Lei das Sociedades por Agdes, considerando as alteragdes introduzidas pelas Leis
n° 11.638/07 e 11.941/09, e normas emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN),
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), e incluem estimativas contabeis que consideram fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da Administracdo para determinac@o do valor adequado a
ser registrado. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a
provisdo para contingéncias, registradas de acordo com a Resolugéo n° 3.823, de 16 de
dezembro de 2009, e Carta Circular n° 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, do BACEN,
e a valorizacao de titulos e valores mobilidrios. A liquidacdo das transacgdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinacdo. A Corretora revisa as estimativas e premissas pelo
menos semestralmente.

3 RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e aplicacdes
interfinanceiras de liquidez, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias contados
da data de sua emissao, cujos recursos podem ser convertidos imediatamente em caixa,
e estd@o sujeitas a um insignificante risco de mudanca em seu valor:

152.872

2013 2012
Disponibilidades 10 13
Aplicagcdes no mercado aberto - 1.520
Caixa e equivalentes de caixa 10 1.533

b) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de aplicagéo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a intencdo da
Administracao, nas seguintes categorias:

* Titulos para negociacao;

« Titulos disponiveis para venda; e

 Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacdo e os disponiveis para venda sao avaliados, na
data do balango, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos
até o vencimento sdo avaliados pelo seu custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco.

Os titulos para negociacao estao classificados no ativo circulante, independente do prazo
de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociacédo sao
reconhecidos no resultado do periodo.

d) Investimentos

As participacdes aciondrias, ndo destinadas a manutencdo da Corretora, e os titulos
patrimoniais estao apresentados pelo seu valor de custo.

e) Atualizacdo monetaria de direitos e obrigagoes

Os direitos e as obrigacdes, legal ou contratualmente sujeitos a variacado de indices,
foram atualizados até a data do balanco. As contrapartidas dessas atualizacdes foram
refletidas no resultado do exercicio.

f) Imposto de renda e contribuicdo social

A provisd@o para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais
estabelecidos. A provisdo para contribuicdo social foi constituida a aliquota de 15% sobre
o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em legislacao especifica.

g) Apuracéao de resultado

As receitas e despesas s@o contabilizadas pelo regime de competéncia, observado o
critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.

4 GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento e o acompanhamento das exposi¢bes ao risco operacional sao
efetuados por drea independente de forma consolidada, como segue:

Risco operacional

A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia, ou inadequagao
de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos sdo gerenciadas
através de estrutura criada com essa finalidade, que contempla instrumentos de
identificagdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacdo de riscos operacionais
desenvolvidos por sua controladora ING Group (Amsterda - Holanda). A Administracao
da Corretora participa ativamente no processo de implementacdo e manutencao desta
estrutura, estabelecendo regras e mandatos que atribuem deveres e responsabilidades
e disseminam a politica de risco operacional aos diversos niveis da Corretora. Para o
célculo da parcela referente ao risco operacional, definida pela Circular n® 3.383/08 do
Banco Central do Brasil, foi adotada a metodologia de Abordagem do Indicador Bésico.
O relatério da estrutura de gerenciamento de risco operacional esta disponivel na sede
da Corretora.

5 APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Nao ha operagbes compromissadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
(R$ 1.520 em 2012). A Corretora possui depésitos interfinanceiros no montante de
R$ 256.912 (R$ 254.165 em 2012) com vencimento de trés a doze meses.

6 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A composicao da carteira de titulos e valores mobilidrios, o custo atualizado, acrescido

BALANCOS PATRIMONIAIS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de Reais)

[ RELATORIO DA ADMINISTRAGAO ]

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas., as Demonstragbes Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, bem como o Relatério dos Auditores Independentes.

]

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

i DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de Reais)

Passivo 2013 2012
Circulante 16.042 16.705
Outras obrigacoes 16.042 16.705
Fiscais e previdencidrias 5.049 4.234
Diversas 10.993 12.471
Exigivel a longo prazo 16.136 14.505
Outras obrigacdes 16.136 14.505
Fiscais e previdencirias 16.136 14.505
Patrimoénio liquido 261.647 256.736
Capital:
De domiciliados no exterior 152.872 152.872
Reservas de lucros 108.775 103.864
Total do passivo 293.825 287.946
Reserva de lucros Lucros

Estatutaria Legal acumulados Total
91.820 9.108 - 253.800

- - 17.528 17.528

2.059 877 (2.936) -
- - (14.592) (14.592)

93.879 9.985 - 256.736

- - 17.748 17.748

4.024 887 (4.911) -
- - (12.837) (12.837)

97.903 10.872 - 261.647

93.879 10.223 4.529 261.503

- - 12.981 12.981

4.024 649 (4.673) -
- - (12.837) (12.837)

97.903 10.872 - 261.647

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ(—)ES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de Reais)

]

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas
taxas calculadas a partir da estrutura a termo das taxas de juros estimadas pela ANBIMA
ou agentes de mercado, se necessario.

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria no Sistema
Especial de Liquidacéo e de Custddia (SELIC).

7 OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2013 2012
Longo Longo
Circulante prazo _Circulante prazo
Créditos tributarios -
Impostos e contribuigoes
(Nota 10) 26 600 - -
Imposto de renda a
compensar 1.116 1.175 1.232 1.134
Depésitos judiciais (Nota 9c) - 22.785 - 20.755
Diversos - 1.449 - -
Total 1.142 26.009 1.232 21.889

Imposto de renda a compensar refere-se substancialmente a antecipagdo de imposto de
renda e contribui¢o social sobre o lucro liquido do exercicio corrente.

8 OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

2013 2012

Longo Longo

Créditos diversos Circulante prazo _Circulante prazo
Impostos e contribuigdes

a recolher 1.926 - 2.246 -

Imposto de renda e

contribui¢&o social 3.123 - 1.988 -

Provis&o para riscos fiscais - 16.136 - 14.505

Total 5.049 16.136 4.234 14.505

A provisao para riscos fiscais é representada basicamente por obrigacdes legais de
natureza tributaria relacionadas a imposto de renda e contribuicao social, cuja legalidade
ou constitucionalidade é objeto de contestagdo judicial, constituidas e depositadas
judicialmente pelo valor integral em discussao. O principal processo refere-se a exigéncia
de IRPJ e CSLL sobre a receita da alienagao das agdes da Bovespa e da BM&F S.A. que
substituiram os titulos patrimoniais, quando do processo de desmutualizagao, no valor
atualizado de R$ 13.072 (R$ 12.435 em 2012). Foi apresentado recurso voluntario no
CARF, ainda pendente de julgamento.

9 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGCOES LEGAIS - FISCAIS E
PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes: em 31 de dezembro de 2013 e 2012 n&o foram reconhecidos

ativos contingentes e n&@o ha processos classificados como provaveis de realizagao.

b) Passivos contingentes classificados como perda possivel e sem provisao:

a Corretora possui processos administrativos e judiciais de natureza tributdria cuja

probabilidade de perda é avaliada como possivel pela Administragao e assessores legais

externos e para as quais nao foram constituidas provisdes. Dentre esses processos,
relacionamos os mais relevantes:

* Auto de infragdo que tem como objeto a exigéncia de PIS e COFINS sobre a receita
da alienagao das acdes da Bovespa e da BM&F S.A. que substituiram os titulos
patrimoniais, quando do processo de desmutualizagao, no valor atualizado de R$ 25
milhdes. Foi apresentado recurso voluntério no CARF, ainda pendente de julgamento.

* Auto de infragdo que tem como objeto a exigéncia de CPMF, em virtude de suposta
falta de pagamento do tributo, no valor atualizado de R$ 7 milhdes. Foram apresentadas
contrarrazées a Camara Superior de Recursos Fiscais, ainda pendente de julgamento.

Adicionalmente aos processos acima relacionados, a Corretora possui outros processos

com probabilidade de perda possivel no montante de R$ 13 milhdes.

c) Depésitos judiciais: correspondem, basicamente, a processos judiciais relativos

a obrigacdes legais de natureza tributéria. Os principais valores depositados estdo

relacionados a exigéncia de IRPJ e CSLL sobre a receita da alienagdo das agdes

da Bovespa e da BM&F S.A. no montante de R$ 13.072 (R$ 12.434 em 2012),

créditos de IRRF 1999 no montante de R$ 4.171 (R$ 3.925 em 2012), suspenséo

da exigibilidade da contribuicdo ao PIS no montante de R$ 1.745 (R$ 1.503 em

2012) e compensagcao indevida de prejuizo fiscal no montante de R$ 2.893 (R$ 2.689

em 2012). O saldo remanescente € composto, basicamente, por depdsitos para

interposicao de recursos fiscais.

10 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Nos termos da Resolugdo n® 3.059/02 e alteragdes introduzidas pela Resolucéo
n® 3.355/06, ambas do BACEN, a Corretora constituiu créditos tributarios diferidos de
IRPJ e CSLL cujo montante corresponde a R$ 626 (ndo havia saldo em 2012).

As movimentacdes de créditos e obrigacoes tributérias diferidas ocorridas no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013 estdo demonstradas a seguir:

Créditos tributarios diferidos 31/12/2012 _Adicoes Baixas _31/12/2013
Outras provisdes temporarias - 626 - 626
Total - 626 - 626

O estudo da realizag&o do crédito tributario diferido em 31 de dezembro de 2013 esta
demonstrado a seguir:

Realizacdo do crédito tributario

Ano calenddrio 2014 26
Ano calendario 2015 -
Ano calendério 2016 -
Ano calendario 2017 -
Ano calendério 2018 600
Imposto de renda e contribuicao social diferido 626

Em 31 de dezembro de 2013, o valor presente dos créditos tributarios é de R$ 360,
calculado com base na taxa média do CDI previsto para os respectivos periodos.

A conciliagdo dos valores registrados em contas de resultado a titulo de imposto de
renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido estd demonstrada como segue:

limos. Srs. Diretores e Acionistas da
ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.
(“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras

A Administracao da Corretora é responsdvel pela elaboragao e adequada apresentagao
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para
permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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dos rendimentos auferidos até a data do balango, o valor de mercado e a segregagao por Apuragao de 2013 2012
faixas de vencimento estao demonstradas como segue: imposto de renda e Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
2013 2012 _contribuicao social de renda social de renda social
De 3 Valor Valor Corrente
Titulos e valores meses a contabil/ Custo contabil/  Resultado antes dos
mobilidrios 1ano mercado _atualizado mercado impostos 20.246 20.246 19.516 19.516
Carteira propria (-) Juros sobre capital
Para negociagao 708 708 708 - proéprio (12.837) (12.837) (14.593) (14.593)
Letras do Tesouro Nacional 708 708 708 - Resultado antes dos
Vinculados a prestacao impostos ajustado 7.409 7.409 4.923 4.923
de garantias Adigbes (exclusdes)
Para negociacao 8.786 8.786 8.785 8.863 temporérias 477 477 127 127
Letras do Tesouro Nacional 8.786 8.786 8.785 8.863  Adicdes (exclusoes)
Total 9.494 9.494 9.493 8.863 permanentes 96 96 41 41

[ RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ]

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes
financeiras com base em nossa auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des financeiras estéo livres
de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execu¢éo de procedimentos selecionados para obtencédo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras da Corretora para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a
eficacia dos controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui também a avaliagao da
adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis

Sao Paulo, 7 de margo de 2014. A Diretoria

. DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de Reais, exceto o lucro por lote de mil agdes)

2013 2012
Semestre _Exercicio _Exercicio
R da intermediacao fi ira 11.388 19.973 21.090
Resultado de operagdes com titulos e
valores mobilidrios 11.387 19.978 21.089
Resultado com instrumentos financeiros
derivativos 1 (5) 1
Resultado bruto da intermediacao financeira  11.388 19.973 21.090
Outras receitas/despesas operacionais 786 273 (1.574)
Outras despesas administrativas (408) (777) (691)
Despesas tributarias (580) (1.077) (1.033)
Outras receitas operacionais 2.202 2.881 1.221
Outras despesas operacionais (428) (754) (1.071)
Resultado operacional 12.174 20.246 19.516
Resultado antes da tributacao sobre o lucro 12.174 20.246 19.516
Imposto de renda e contribui¢ao social 807 (2.498) (1.988)
Provis&o para imposto de renda 134 (1.927) (1.224)
Provis&o para contribuicao social 47 (1.197) (764)
Ativo fiscal diferido 626 626 -
Lucro liquido do semestre/exercicio 12.981 17.748 17.528
Juros sobre capital préprio (12.837) (12.837) (14.592)
Quantidade de acoes 86.256.718 86.256.718 86.256.718
Lucro por lote de mil agdes - R$ 150,50 205,76 203,21

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

'DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de Reais)

Semestre Exercicio
2013 2013 2012
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado do periodo 12.981 17.748 17.528
Lucro liquido 12.981 17.748 17.528
Variacao de ativos e obrigacoes (742) (6.434) (9.510)
(Aumento) em aplicagbes interfinanceiras
de liquidez (10.128) (2.747) (1.648)
(Aumento) em titulos e valores mobilidrios (402) (631) (1.242)
(Aumento) em outros créditos (3.915) (4.030) (4.857)
(Aumento)/redugao em outros valores e bens 34 6 (1)
Aumento/(redugéo) em outras obrigagdes 13.669 968 (1.762)
Caixa liquido (aplicado) em atividades
operacionais 12.239 11.314 8.018
Atividades de financiamento
Juros sobre capital préprio (12.837) (12.837) (14.593)
Caixa liquido (aplicado) em atividades
de financiamento (12.837) (12.837) (14.593)
(Reducéo) no caixa e equivalentes de caixa (598) (1.523) (6.575)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
semestre/exercicio 608 1.533 8.108
Caixa e equivalentes de caixa no fim do
semestre/exercicio 10 10 1.533
(Reducéao) no caixa e equivalentes de caixa (598) (1.523) (6.575)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Apuracéo de 2013 2012
imposto de renda e Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
contribuicao social de renda social de renda social

Base tributavel 7.982 7.982 5.091 5.091

Imposto de renda/contribuicao
social (aliquota 15%) (1.197) (1.197) (764) (764)

Adicional de imposto de
renda (aliquota de 10%) (774) - (485) -

Reduc&o dos impostos
por incentivos 44 - 25 -

Imposto de renda e
contribuicéo social (1.927) (1.197) (1.224) (764)

Imposto de renda e
contribui¢ao social diferido

Provisdes nao dedutiveis
temporariamente 1.564 1.564 - -

Base tributavel diferida 1.564 1.564 - -

Imposto de renda e
contribuicao social diferido 391 235 - -

11 OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operagdes com partes relacionadas foram realizadas com base em condigbes
usualmente praticadas pelo mercado e os saldos correspondentes em 31 de dezembro
de 2013 e 2012 estao demonstrados como segue:

2013 2012

Ativo e (passivo)
Depésitos bancérios 7 1

Aplicacdes em operagdes compromissadas - 1.520
Aplicagdes em depésitos interfinanceiros 256.912 254.165
Provisao de outras despesas administrativas (16) (12)
Juros sobre capital préprio (10.911) (12.404)
Receitas e (despesas)

Rendas de aplicagoes em operagdes

compromissadas 47 583
Rendas de aplicacoes em depdsitos

interfinanceiros 19.291 20.007
Outras despesas administrativas (162) (147)
Despesas com juros sobre o capital préprio (12.837) (14.592)

As mencionadas operagdes foram realizadas com o ING Bank N.V. Filial Sdo Paulo em
condigdes e taxas de mercado vigentes na data, conforme Resolugédo n® 3.750/09 do
Conselho Monetério Nacional (CMN).

12 PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social esta representado por 86.256.718 aces nominativas, sem valor nominal,
sendo 43.128.359 ordindrias e igual quantidade de preferenciais.

A reserva de lucros é constituida ao final de cada exercicio social na forma prevista na
legislacao societdria brasileira, sem designacao especifica, podendo ser utilizada para
distribuicdo de dividendos ou futuro aumento de capital, de acordo com o que for definido
pelos cotistas em atos societarios pertinentes.

E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual,
conforme estabelecido no estatuto social, e ajustado na forma da legislagcao vigente,
ao qual podera ser imputado o valor dos juros pagos ou provisionados, a titulo de
remuneracdo do capital proprio.

Em conformidade com a Lei n® 9.249/95 e alteragbes posteriores, a Administracdo da
Corretora deliberou pela distribuicao de juros sobre o capital préprio, calculados com
base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), no montante de R$ 12.837 (R$ 14.593 em
2012). A remuneracao de juros sobre o capital préprio permitiu a reducdo de despesas
com imposto de renda e contribuicao social em R$ 5.135.

13 INFORMACOES ADICIONAIS

a) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada, considerando as

entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugéo n° 2.283/96, do Conselho

Monetario Nacional e alteragdes posteriores. Em 31 de dezembro de 2013, o valor do

Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE) correspondia a 27,30% (24,94% em 2012) do

valor do patriménio de referéncia ajustado.

b) Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 n&o havia operagdes proprias com instrumentos

financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e compensagao.

c) Outras obrigacdes diversas referem-se basicamente a juros sobre o capital préprio no

valor de R$ 10.911 (R$ 12.404 em 2012).

d) Outras despesas administrativas correspondem as despesas de servigos do sistema

financeiro nacional R$ 182 (R$ 179 em 2012), despesas de comunica¢es R$ 98 (R$ 88

em 2012), despesas com convénio R$ 161 (R$ 147 em 2012), despesas com publicagdes

oficiais R$ 78 (R$ 56 em 2012) e outras despesas administrativas no montante de

R$ 258 (R$ 221 em 2012).

e) Outras receitas operacionais correspondem, a atualizacdo monetaria sobre depésitos

judiciais R$ 1.232 (R$ 1.091 em 2012), atualizagdo monetdria sobre restituicao via

precatérios R$ 1.449 (ndo havia saldo em 2012) e outras receitas operacionais no

montante de R$ 200 (R$ 130 em 2012).

f) Outras despesas operacionais correspondem, basicamente, a atualizacdo de riscos

fiscais no valor de R$ 754 (R$ 1.058 em 2012).

g) Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugdo Normativa RFB 1.397 (IN

1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (MP 627)

que:

(i) Revoga o Regime Tributario de Transi¢ca@o (RTT) a partir de 2015, com a introdugéo de
novo regime tributario;

(ii) Altera o Decreto-Lei n®1.598/77 pertinente ao calculo do imposto de renda da pessoa
juridica e a legislacao sobre a contribuicao social sobre o lucro liquido;

(iii) Parcelamento especial de Contribuicao para o PIS/ PASEP e a Contribuico para o
Financiamento de Seguridade Social - COFINS.

A MP 627/13 encontra-se presentemente em tramitagdo no Congresso Nacional, sendo

que ha um numero significativo de emendas propostas. Além disso, a Receita Federal

do Brasil - RFB devera disciplinar diversos dispositivos legais introduzidos pela Medida

Proviséria, razdes pelas quais é possivel que algumas das suas disposicdes sejam

alteradas, suprimidas ou esclarecidas.

Com base em sua redagao atual, a Administracao entende que n&o ha ajustes relevantes

decorrentes da MP 627/13 a serem reconhecidos nas demonstracdes financeiras. O

novo regime tributario previsto na MP 627/13 passa a vigorar a partir de 2015 exceto se

ocorrer a opgao de antecipagdo a partir de 2014. A Administragdo nao pretende optar

pela antecipacdo e aguardara a regulamentacdo definitiva das alteracdes a redacdo

original de forma a avaliar seus eventuais efeitos futuros.

[ A DIRETORIA ]
RICARDO E. OTANI - CONTADOR - CRC 1SP221880/0-6

feitas pela Administragcao, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.
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